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У статті розглянуто сутність та роль фінансового аналізу, особливості проведення фінан-
сового аналізу діяльності акціонерного товариства з використанням фінансової звітності, 
складеної за національними положеннями (стандартами) бухгалтерського обліку та міжна-
родними стандартами фінансової звітності. Аналіз рівня сталого розвитку компанії є дина-
мічною аналітичною основою, що поєднує у собі фінансовий аналіз зі стратегічним менедж-
ментом. Таке об’єднання необхідне для пояснення істотних та важливих взаємозв’язків 
змінних стратегічного планування та фінансових змінних, а також для перевірки узгодже-
ності завдань корпоративного зростання та фінансової політики. Фінансовий аналіз на рівні 
суб’єкта господарювання дозволяє: визначити потенційні можливості для фінансового зрос-
тання, встановити – яким чином фінансова політика впливатиме на майбутнє та проаналі-
зувати сильні та слабкі сторони різних конкурентних стратегій.
Ключові слова: фінансовий аналіз, акціонерне товариство, фінансові коефіцієнти, ліквід-
ність, фінансова стійкість, рентабельність, ділова активність.

The article considers the essence and role of financial analysis for assessing the activities of a joint-
stock company. The information base for conducting such an analysis is the financial statement, which 
is drawn up according to the National Provisions (Standards) of accounting and International Financial 
Reporting Standards. It is emphasized that the financial relations of a joint-stock company directly 
affect its development and financial policy. Financial analysis, in this case, is considered as a set of 
analytical procedures that are based, as a rule, on publicly available financial information and intended 
to assess the state and the efficiency in an economic potential usage of the organization, as well as 
the managerial decision-making on optimizing its activities or participation in it. The choice of the nec-
essary analytical tool and the indicators framework that will ensure the comprehensive research and 
the enterprise’s presentation is fundamental to managerial decision-making. To analyze the company’s 
level of sustainable development it is proposed to use an analytical basis, which combines financial 
analysis with strategic management. Such an association is needed to explain the most important 
relations between variables in the strategic planning and financial variables, as well as to verify the 
compliance of objectives in the corporate growth and financial policy. The financial analysis allows 
us to determine the affordability of the company's existing opportunities for financial growth, establish 
how the company's financial policy will affect the future, and analyze the strengths and weaknesses 
of the company's competitive strategies. The results of financial analysis can be used to predict future 
situations, substantiate the projected plans, develop the company's strategy and development tactics, 
assess investment projects, etc. The financial analysis allows concluding the efficiency of resource 
use, evaluating the profitability and financial stability of the entity, establishing its competitive positions 
in the market, as well as quantifying the level of risk of activity and competitiveness.
Key words: financial analysis, joint-stock company, financial ratios, liquidity, financial sustainability, 
profitability, business activity.

Постановка проблеми. Для ухвалення ефек-
тивних управлінських рішень у галузі виробни-
цтва, збуту, фінансів, інвестицій та нововведень 
керівництву суб’єкта господарювання необхідна 
постійна ділова поінформованість з відповідних 
питань, які є результатом відбору, аналізу та оцінки 
вихідних даних. Важливим джерелом інформа-
ції для обґрунтування прийнятих управлінських 
рішень щодо суб’єкта господарювання є резуль-
тати фінансового аналізу діяльності підприємства.

Фінансовий аналіз являє собою сукупність 
аналітичних процедур, що ґрунтуються, як пра-
вило, на загальнодоступній інформації фінансо-
вого характеру та призначені для оцінки стану та 
ефективності використання економічного потен-
ціалу організації, а також прийняття управлін-
ських рішень щодо оптимізації її діяльності або 
участі в ній. Метою фінансового аналізу при цьому 
є виявлення сильних та слабких сторін фінансово-
господарської діяльності підприємства та при-
йняття обґрунтованих управлінських рішень щодо 
його поточної та інвестиційної діяльності.

Вітчизняна економіка поступово переходить 
в органічну складову світової господарської 
системи, що пов’язано із залученням іноземних 
інвестицій, виходом вітчизняних суб’єктів госпо-
дарювання на світові ринки капіталу, спільним 
веденням бізнесу українськими та зарубіжними 
компаніями. Особливу роль в сучасних умовах 
відіграють корпоративні структури. До цієї орга-
нізаційно-правової формі висуваються найви-
багливіші вимоги з боку користувачів інформації 
з прямим і непрямим фінансовим інтересом: дер-
жави, акціонерів, працівників, споживачів, креди-
торів, інвесторів.

Фінансовий аналіз є одним з основних інстру-
ментів, що дозволяє оцінити фінансово-господар-
ську діяльність суб’єкта господарювання. За допо-
могою фінансового аналізу можна передбачити 
настання банкрутства, що дозволить керівництву 
підприємства вжити антикризових заходів.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Проблемою аналізу фінансового стану та резуль-
татів діяльності корпорацій займалося багато 
зарубіжних і вітчизняних авторів, серед яких слід 
відзначити роботи: Бригхема Ю., Ван Хорна Д., 
Ковальова В. В., Тютюника Ю. М. та інші.
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Постановка завдання. Метою дослідження 
є вивчення методичних підходів фінансового 
аналізу діяльності корпорацій на основі фінансо-
вих коефіцієнтів, що розраховуються за даними 
публічної бухгалтерської (фінансової) звітності.

Виклад основного матеріалу дослідження. 
Головне завдання всіх органів управління акці-
онерних товариств (АТ) – забезпечити стійкість, 
виживання в умовах жорсткої конкуренції, достат-
ній рівень ефективності та рентабельності.

Інформаційною базою для проведення фінан-
сового аналізу є бухгалтерська (фінансова) звіт-
ність підприємства.

У бухгалтерській звітності, складеній за націо-
нальними положеннями (стандартами) бухгалтер-
ського обліку (НП(С)БО), розкривається інформа-
ція про афілійованих осіб, події після звітної дати, 
умовні факти господарської діяльності, діяльність, 
що зупиняється, знецінення фінансових та інших 
активів, за сегментами тощо.

Різновидом бухгалтерської звітності, призначе-
ної для характеристики фінансового становища та 
фінансових результатів діяльності групи суб’єктів 
господарювання (корпорації, холдингу), засно-
ваної на відносинах контролю, є консолідована 
фінансова звітність. Головне завдання консолідо-
ваної фінансової звітності полягає в забезпеченні 
гарантованого доступу зацікавленим користува-
чам до якісної, надійної та порівнянної інформації 
про групу суб’єктів господарювання.

Фінансовий аналіз акціонерних товариств 
є самостійним видом управлінського аналізу, його 

об’єктом виступає в цілому акціонерне товари-
ство, а до суб’єктів відноситься комплекс напрям-
ків його діяльності, фінансовий стан, стан влас-
ного й позикового капіталу та інші оцінки сфери 
функціонування товариства [5].

Сутність фінансового аналізу акціонерного 
товариства представлена на рис. 1.

Основним предметом фінансового аналізу акці-
онерного товариства є його фінансова та комер-
ційна діяльність, а також роль соціально-трудових 
та суспільно-політичних відносин.

Мета проведення фінансового аналізу АТ поля-
гає у забезпеченні збалансованості розвитку та 
всебічної стійкості та надійності об’єкта, що ана-
лізується при використанні методів, здатних допо-
могти вирішити існуючі проблеми [13, с. 19-20].

Основні методи фінансового аналізу діяльності 
акціонерного товариства представлені на рис. 2.

Під час здійснення фінансового аналізу 
діяльності акціонерного товариства вирішу-
ються завдання ринкового саморегулювання, 
які комбінуються з управлінськими цілями. 
Можливості даного аналізу можна використо-
вувати для прогнозування ситуацій, обґрунту-
вання конкретно намічених планів, розробки 
стратегії і тактики розвитку об’єкта та інвести-
ційних проектів тощо.

При досягненні вищезазначених цілей перед-
бачається чітка організація діяльності акціонер-
ного товариства в цілому та усіх наявних його 
структурних підрозділів, вихід на більш якісний 
рівень внутрішньофірмового планування.

Рис. 1. Основні цілі під час проведення фінансового аналізу акціонерних товариств

Джерело: побудовано авторами на основі [7; 9]

 

 

Фінансовий 
аналіз діяльності 

акціонерного 
товариства 

Аналіз фінансової стійкості: 
– виконання мінімальних 
умов фінансової стійкості; 
– власні оборотні кошти; 
– аналіз достатності власного 
капіталу. 

Аналіз фінансової 
незалежності: 
– коефіцієнт довгострокового 
залучення позикових коштів; 
– коефіцієнт автономії; 
– коефіцієнт співвідношення 
власних та позикових коштів. 

Аналіз ліквідності: 
– оборотний капітал та 
потреба у ньому; 
– чистий оборотний капітал; 
– коефіцієнт покриття; 
– коефіцієнт проміжної 
ліквідності; 
– коефіцієнт загальної 
ліквідності. 

Аналіз стану основних 
засобів: 
– частка основних засобів у 
загальній сумі майна 
підприємства; 
– частка активної частини 
основних засобів; 
– коефіцієнти зносу, 
оновлення та вибуття. 
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Фінансовий аналіз акціонерного товариства 
має будуватися на підставі низки основоположних 
принципів:

– повноті забезпеченості власними та позико-
вими ресурсами акціонерного товариства; 

– багатоваріантності та оптимальності при 
ухваленні управлінських рішень щодо основної та 
додаткової сфер діяльності;

– обов’язковості застосування комплексних та 
системних підходів при аналізі;

– цілеорієнтованості;
– здатності забезпечення своєчасності ухва-

лення рішень.
За допомогою вище наведених принципів має 

забезпечуватися нормальне функціонування всіх 
процесів діяльності об’єкта та створення необхід-
ного якісного механізму перетворень у ньому.

Функції фінансового аналізу включають:
1) комплексне дослідження сфери діяль-

ності акціонерного товариства, засноване на 
повноцінному аналізі як власного, так і пози-
кового капіталу, напрямів його використання, 
кон’юнктури зовнішнього та внутрішнього 

ринків, тенденцій та динаміки розвитку еконо-
міки в цілому;

2) забезпечення високої ефективності, надій-
ності та стійкості діяльності акціонерного това-
риства (реалізація стратегічних планів при 
обов’язковому виконанні пріоритетних напрямків 
та оцінки їх кінцевих результатів); сприяння у опти-
мальному розподілі зусиль та ресурсів акціонер-
ного товариства з метою досягнень стійкості роз-
витку об’єкта в сучасному та майбутньому (при 
вирішенні проблем економії ресурсів, при досяг-
ненні максимального ефекту);

3) забезпечення всебічної (з ринкових позицій) 
обґрунтованості у плануванні та реалізації страте-
гічних цілей діяльності;

4) здійснення контролю над усіма сферами 
діяльності (контроль виконання відповідних пла-
нів та оцінка планів подальших дій).

Фінансові ресурси є матеріальною основою 
акціонерного товариства і представляють сукуп-
ність власного капіталу та залучених та позикових 
коштів, призначених для виконання своїх фінансо-
вих зобов’язань, а також фінансування поточних 

 

 

Методи фінансового аналізу 

Традиційні методи 
аналізу: 

– метод порівняння; 
– горизонтальний 
аналіз; 
– вертикальний аналіз; 
– коефіцієнтний аналіз; 
– трендовий аналіз. 

Методи 
детермінованого 

факторного аналізу: 
– метод ланцюгових 
підстановок; 
– метод абсолютних 
різниць; 
– метод відносних 
різниць; 
– метод пропорційного 
ділення; 
– метод часткової 
участі; 
– метод 
логарифмування; 
– індексний метод; 
– інтегральний метод. 

Методи економічної 
статистики: 

– метод середніх 
величин; 
– метод групування; 
– метод обробки рядів 
динаміки; 
– індексний метод; 
– графічний метод. 

Спеціальні методи: 
– АВС-аналіз; 
– маржинальний аналіз. 

Методи рейтингової 
оцінки: 

– метод сумування 
значень всіх показників; 
– метод суми місць; 
– метод суми балів; 
– метод відстаней; 
– таксонометрічний 
метод. 

Класичні методи 
математичного аналізу: 
– метод елементарної 

математики; 
– диференціальне та 

інтегральне числення; 
– варіаційне числення. 

Методи математичної 
статистики та 
економетрії: 

– кореляційний аналіз; 
– регресійний аналіз; 
– дисперсійний аналіз; 
– багатомірний 
факторний аналіз; 
– компонентний аналіз; 
– спектральний аналіз; 
– методи обробки 
просторово-часових 
сукупностей. 

Рис. 2. Основні методи, що застосовуються під час проведення фінансового аналізу 
діяльності акціонерного товариства

Джерело: побудовано авторами на основі [3; 8; 11]
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витрат та витрат, пов’язаних зі збільшенням осно-
вного та додаткового капіталу.

Під час проведення фінансового аналізу акці-
онерного товариства необхідно правильно класи-
фікувати джерела фінансування об’єкта.

Доцільно виділяти кілька етапів фінансового 
аналізу АТ:

– аналіз на етапі пошукових досліджень для 
визначення конкретних груп користувачів;

– оцінка при розробці альтернативних варіантів 
стратегії;

– аналіз у процесі моніторингу реалізації стра-
тегії АТ для розробки граничних величин конкрет-
них показників та коефіцієнтів;

– аналіз при корегуванні стратегії отриманих 
результатів для подальшого прийняття управлін-
ського рішення.

Більш детально етапи представлені на рис. 3.
Слід зауважити, що кожен з етапів фінансо-

вого аналізу діяльності акціонерного товариства 
локально замкнений у собі та розосереджений 
у часі. Всі зазначені вище етапи підлягають вико-
нанню в певній послідовності.

Для характеристики власного капіталу акціо-
нерного товариства під час проведення фінансо-
вого аналізу застосовуються різноманітні показ-
ники та індекси. У табл. 1 наведено деякі з них.

При проведенні фінансового аналізу у зарубіж-
них корпораціях з метою оцінки ефективності діяль-
ності зазвичай розраховуються такі показники рен-
табельності: ROA (рентабельність активів), ROE 

(рентабельність власного капіталу), ROIC (рента-
бельність інвестованого капіталу) [6, с. 387-388].

На вітчизняних підприємствах показники 
ROA, ROE, ROIC розраховують із використанням 
у чисельнику суми чистого прибутку, тоді як іно-
земні суб’єкти господарювання у чисельнику вико-
ристовують показники EBITDA (прибуток до опо-
даткування та нарахування амортизації) та EBIT 
(прибуток до сплати відсотків за кредит та податку 
на прибуток) (табл. 2).

Коефіцієнт ROA керівництво компанії часто 
використовує для оцінки діяльності окремих струк-
турних підрозділів (філій). Керівник підрозділу має 
значний вплив на активи, але не може контролю-
вати їх фінансування, оскільки філія компанії не 
бере банківських кредитів, не емітує акції чи облі-
гації та у багатьох випадках не здійснює розрахун-
кових операцій (за поточними зобов’язаннями).

Для отримання достовірної інформації про рен-
табельність корпорації доцільно використовувати 
замість показника «Чистий прибуток (збиток)», 
показник EBIT – прибуток до сплати відсотків за 
кредит та податку на прибуток, оскільки ставки 
податку на прибуток та ставки відсотків за корис-
тування кредитом різні в іноземних та українських 
організаціях та залежать від специфіки діяльності 
організації.

Негативні значення показників рентабельності 
свідчать про збитковість діяльності корпорації.

Для показників ROA, ROE, ROIC необхідно 
розробити нормативні числові значення як для 

 

1 етап. Визначення груп користувачів фінансової інформації та цілей їх інформаційних 
запитів 

2 етап. Обґрунтування переліку показників, що потребують дослідження. Систематизація 
та групування аналізованих показників 

3 етап. Визначення методів розрахунку аналізованих показників 

4 етап. Систематизація даних зведеної (консолідованої) звітності, необхідних для 
розрахунку фінансових показників (коефіцієнтів) за ряд років. 

5 етап. Розрахунок фінансових показників (коефіцієнтів) у відповідності з їх 
призначенням та метою аналізу 

6 етап. Інтерпретація, аналіз та оцінка фінансових показників (коефіцієнтів) 

7 етап. Розробка рекомендацій з використання фінансових показників (коефіцієнтів) у 
прогнозуванні. 

Рис. 3. Основні етапи проведення фінансового аналізу діяльності акціонерного товариства

Джерело: побудовано авторами на основі [12]
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корпорацій, так і для окремих українських під-
приємств (з урахуванням специфіки діяльності 
підприємства), з якими можна зіставити отримані 
значення, та зробити висновок про прибутко-
вість організації та заходи щодо покращення його 
результатів діяльності [3, с. 272-275].

Процес проведення фінансового аналізу вклю-
чає розрахунок різних показників, але кінцевою 
метою є формування фінансової стратегії акціо-
нерного товариства. На рис. 4 представлене місце 
фінансового аналізу у цій стратегії.

Фінансовий аналіз діяльності акціонерного 
товариства покликаний забезпечити поворот у разі 
потреби стратегічних цілей та завдань з неогляд-
ного майбутнього у звітний період. Одне з головних 

поточних завдань фінансового аналізу діяльності 
АТ полягає у забезпеченні взаємної ув’язки фінан-
сової стратегії та тактики об’єкта.

Висновки з проведеного дослідження. 
Фінансовий аналіз дозволяє зробити висновок 
щодо ефективності використання ресурсів, оцінити 
рентабельність та фінансову стійкість суб’єкта 
господарювання, встановити його становище на 
ринку, а також кількісно виміряти рівень ризикова-
ності діяльності та конкурентоспроможність.

Існують різні підходи до проведення фінан-
сового аналізу діяльності підприємства. У біль-
шості методик проведення фінансового аналізу 
використовуються такі групи показників: плато-
спроможності та ліквідності; фінансової стійкості; 

Таблиця 1 
Основні показники, що застосовуються під час фінансового аналізу основного капіталу

Найменування показника Спосіб розрахунку Інтерпретація показника
Коефіцієнт віддачі 
акціонерного капіталу 
(КОАК)

КО
ЧП

АК
АК � �100,

де ЧП – чистий прибуток;
АК  – середня вартість акціонерного 
(статутного) капіталу.

Характеризує рівень прибутку, що 
припадає на акціонерний капітал. 
Показник індивідуальний для кожного 
акціонерного товариства. Досліджується 
у динаміці за декілька років.

Балансова вартість однієї 
звичайної акції (БВЗА) БВ

АК В

КЗА
ПА

ОА

�
�

,

де АК – вартість акціонерного капіталу;
ВПА – вартість привілейованих акцій;
КОА – кількість звичайних акцій в обороті.

Відображує величину акціонерного 
капіталу, що припадає на одну звичайну 
акцію

Коефіцієнт дивідендних 
виплат (КДВ) К

Д

ЧПДВ �
�
�

�100,

де ∑Д – сума дивідендів, що виплачена 
товариством у розрахунковому періоді за 
звичайними акціями;
∑ЧП – сума чистого прибутку 
акціонерного товариства у 
розрахунковому періоді

Характеризує частку виплачених 
дивідендів за звичайними акціями у 
обсязі чистого прибутку. Аналізується в 
динаміці за рад періодів (квартал, рік)

Коефіцієнт забезпеченості 
акціонерного капітал 
чистими активами (КЗЧА)

КЗ
АК

ЧАЧА = ,

де АК – вартість акціонерного капіталу;
ЧА- чисті активи компанії

Характеризує частку акціонерного 
капіталу у чистих активах компанії

Джерело: сформовано авторами на основі [2, с. 133-135]

Таблиця 2
Методика розрахунку показників рентабельності

Показники 
рентабельності

Розрахунок показників з використанням
чистого прибутку EBITDA EBIT

Рентабельність 
активів (ROA)

(Чистий прибуток / Всього 
активів) × 100%

(EBITDA / Всього активів) × 
100%

(EBIT / Всього активів) × 
100%

Рентабельність 
власного капіталу 

(ROE)

(Чистий прибуток / 
Акціонерний капітал) × 100%

(EBITDA / Акціонерний 
капітал) × 100%

(EBIT / Акціонерний капітал) 
× 100%

Рентабельність 
інвестованого 

капіталу (ROIC)

(Чистий прибуток / 
(Акціонерний капітал + 

Довгострокові зобов’язання)) 
× 100%

(EBITDA / (Акціонерний 
капітал + Довгострокові 
зобов’язання)) × 100%

(EBIT / (Акціонерний 
капітал + Довгострокові 
зобов’язання)) × 100%

Джерело: сформовано авторами на основі [1, с. 234-237]
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Рис. 4. Місце фінансового аналізу діяльності акціонерного товариства  
у створенні фінансової стратегії АТ

Джерело: побудовано авторами на основі [4; 10]

показники рентабельності; ділової активності; 
ринкової активності.

Інформаційною базою для проведення фінан-
сового аналізу є бухгалтерська (фінансова) звіт-
ність підприємства.

Удосконалення фінансового аналізу діяльності 
публічного акціонерного товариства необхідне, 
перш за все, з точки зору своєчасного внесення 
коректив до прийнятих управлінських рішень та 
зниження підприємницьких ризиків.

 

Оцінка та ранжування критичних точок 
фінансового стану 

Розробка, аналіз та відбір пропозицій з 
формування фінансової стратегії 

Складання прогнозів на запланований 
період 

Вибір основного критерію удосконалення 
діяльності акціонерного товариства 

Фінансовий аналіз акціонерного 
товариства 

Перевірка досяжності основного критерію удосконалення діяльності акціонерного 
товариства 

Оформлення фінансової стратегії – затвердження Радою директорів 
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